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Según estudio del 
FMI: en 2017 mayor 
atraso cambiario y 
mayor desvió de la 
CC respecto de lo 
sostenible
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El origen de nuestra vulnerabilidad

Y escasas 
reservas en 
relación al 
desequilibrio
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El déficit externo de la Argentina lo explica el desahorro del sector 
público (% del PIB)

S-I 
privado

S-I 
público

Cuenta corriente del 
balance de pagos



Cómo se hará la corrección

• Tipo de cambio real más depreciado

• Ajuste fiscal y reducción de la deuda de corto plazo

• Menor crecimiento / recesión

• De todas manera se necesita financiamiento externo para 
que la economía “aterrice” suavemente hacia un menor 
déficit externo (2% del PIB en el mediano plazo)
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CFK Macri
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Es necesario modificar el acuerdo con el FMI

• Pero no para usar reservas para controlar la depreciación del peso

• El acuerdo tiene metas de inflación que hoy lucen optimistas

• Supone un escenario de renovación de LETES y de Bonos optimista

• La clave es asegurar que se pueden enfrentar los vencimientos de 
deuda
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Las necesidades de fondos todavía no cubiertas son 
mayoritariamente en moneda nacional
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